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算。投资连结保险的投资渠道为银行存款、中国依法公开发行上市的证券投资基金及中国银

保监会允许投资的其他金融工具。 

本公司于 2007 年 11 月 2 日经中国银保监会批准(保监寿险〔2007〕1414 号)开办投资

连结保险业务，并于 2008 年 1 月 10 日建立稳健型、平衡型和进取型三个投资账户。2014

年 3 月 26 日，经中国银保监会批准（保监许可〔2014〕264 号），新建立稳健收益型投资

账户。 

1. 稳健型投资账户 

主要投资工具：主要投资于证券投资基金、银行存款、债券、债券回购、新股申购等中

国银保监会批准的投资工具。 

投资策略：该账户的投资策略是以获取稳定收益为目标，采取较低仓位的权益类资产和

较高仓位的固定收益类资产配置，同时结合债券市场动态调整固定收益投资组合的久期，使

投资者在承受较低风险的情况下，获得相对稳定的、长期投资收益高于银行存款和货币市场

基金的投资回报。 

投资组合限制：该账户资金配置比例为固定收益类资产不低于 90%，权益类 0-10%。 

主要投资风险：本账户的主要风险是债券市场的利率风险和信用风险、权益类资产的市

场风险等。 

2. 平衡型投资账户 

主要投资工具：主要投资于债券型基金、股票型基金、股票、银行存款以及其他中国银

保监会批准的投资工具 

投资策略：被动式投资，原则上不择时交易。在投保人风险承受能力相对较强的前提下，

通过固定收益类资产和权益类资产的均衡配置，为投保人获得长期稳健的投资回报。 

投资组合限制：账户中固定收益类资产和权益类资产比例大致为 1：1；权益类资产主

要为权益类基金，固定收益率资产主要为固定收益类基金。 

主要投资风险：本账户的主要风险包括股票市场风险、基金市场风险、利率风险及企业

债券信用风险等风险。 

3. 进取型投资账户 

主要投资工具：本账户投资于国债与金融债、股票型基金、股票。 

投资策略：本账户适合于风险承受能力强、以获取长期超额回报为目的的投资者。主要

采取自下而上和自上而下相结合的投资策略，通过投资于一些增长确定性较高的上市公司以
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及一些具有优秀选股能力的基金，来分享中国经济的持续成长。本组合主要采取价值投资策

略，结合适度的仓位控制，通过定期分析研究资产所处的宏观环境及微观环境的变动，对组

合中的资产结构进行调整，在规避市场风险的同时获取确定性收益。 

投资组合限制：股票型基金的持有比例为 0-80%，股票比例不超过 5%，其余配置为固定

收益类基金。 

主要投资风险：本账户的主要风险包括股票市场风险、基金市场风险、利率风险及企业

债券信用风险等风险。 

4. 稳健收益型投资账户 

主要投资工具：稳健收益型投资账户的主要投资品种为银行存款、债券、货币市场工具、

基础设施债权投资计划、不动产债权投资计划、固定收益类集合资金信托计划、债券型基金、

固定收益类资产支持计划等中国银保监会批准的投资工具，并可通过参与银行间市场或交易

所市场回购增加投资组合的杠杆。 

投资策略：该账户债券的投资重点在政府债券、金融债券与企业（公司）债券，通过债

券投资获得稳定收益和流动性。该账户还将通过配置一定比例的基础设施债权投资计划、不

动产债权投资计划、固定收益类资产支持计划、固定收益类集合资金信托计划在严控风险的

前提下提高组合收益。 

投资组合限制：银行存款、债券、货币市场工具、债券型基金配置比例控制在 25%以上；

基础设施债权投资计划、不动产债权投资计划、固定收益类集合资金信托计划、固定收益类

资产支持计划等的配置比例控制在 75%以内，其中单一项目的投资余额将不超过账户价值的

50%。在特殊情况下（比如投资账户建立初期、10个工作日内赎回比例超过账户价值 10%时、

投资账户清算期间），上述比例可做一定调整，但在三十个工作日内，需恢复至原比例限制

范围内。 

主要投资风险：本账户的主要风险是债券市场的利率风险和信用风险，以及基础设施债

权投资计划、不动产投资计划、集合资金信托计划等非标准化债权投资产品的信用风险。 

 

二、编制基础 

本公司投资连结账户专题财务报表是根据中国银保监会颁布的《中国银保监会关于规范

投资连结保险投资账户有关事项的通知》(保监发〔2015〕32 号)等有关规定和本公司已向

中国银保监会报备的《合众人寿保险股份有限公司投资连结保险财务管理办法》等相关规定
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编制。 

投资连结账户专题财务报表编制基础为： 

(一) 资产及负债类 

本公司投资连结账户资产负债表中的货币资金、应收利息、以公允价值计量且其变动计

入当期损益的金融资产、结算备付金、应付管理费是通过本公司投资连结账户核算的基本财

务信息编制。资金在投资连结账户及非投资连结账户之间的划转通过本公司系统内往来和投

连账户实收资金科目核算。 

(二) 损益类 

本公司投资连结账户投资收益表中的账户收益包括以公允价值计量且其变动计入当期

损益的金融资产净收益、公允价值变动损益、货币资金利息收入等，按发生额通过本公司投

资连结账户核算的基本财务信息编制；交易结算费于发生时按照确定的金额入账；投资账户

资产管理费按照投资连结账户价值的一定比例收取；税金及附加根据税法和投资连结账户实

现的应税投资收益计提及缴纳。 

 

三、重要会计政策和会计估计 

(一) 会计期间 

投资连结账户的会计年度自公历 1月 1日起至 12月 31日止。 

(二) 记账本位币 

采用人民币为记账本位币。 

(三) 记账基础及计价原则 

投资连结账户以权责发生制为记账基础。除某些金融工具以公允价值计量外，其余均以

历史成本为计量基础。如果资产发生减值，则按照相关规定计提相应的减值准备。 

(四) 估值原则 

中国银保监会于 2007 年颁布《关于印发投资连结保险、万能保险精算规定的通知》(保

监寿险〔2007〕335 号)。根据该项规定的要求，保险公司在评估投资连结账户价值，应先

判断投资连结账户处于扩张还是收缩阶段。从长期趋势来看，投资单位的申购数量大于投资

单位的赎回数量时，投资账户处于扩张阶段；反之，当投资单位的申购数量小于投资单位的

赎回数量时，投资账户处于收缩阶段。 

处于扩张阶段账户的总资产包括以账户资产买入价(即市场主体卖出价)计算的所有投

资资产的价值，加上假设在账户评估日买入所有投资资产时所发生的交易费用和税金、现金
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资产、应收已卖出资产收入、应收已公布的红利收入、预提利息收入和其他资产；处于扩张

账户的总负债包括应付已买入资产款项、应付税金、应付资产管理费和其他负债。处于扩张

阶段账户价值为总资产减去总负债。 

处于收缩阶段账户的总资产以账户资产卖出价(即市场主体买入价)计算的所有投资资

产的价值，减去假设在账户评估日卖出所有投资资产时发生的交易费用和税金、现金资产、

应收已卖出资产收入、应收已公布的红利收入、预提利息收入和其他资产；处于收缩账户的

总负债包括应付已买入资产款项、应付税金、应付资产管理费和其他负债。处于收缩阶段账

户价值为总资产减去总负债。 

本年本公司评估投资连结账户处于收缩阶段，投资连结账户资产以卖出价估值，投资的

开放式基金以其公告的基金单位净值估值。投资连结账户资产所对应的负债按账面余额列

示。账面余额与市值的差异计入投资账户“公允价值变动”。 

(五) 金融资产的确认、分类及计量 

金融资产在初始确认时划分为以公允价值计量且其变动计入当期损益的金融资产、持有

至到期投资、贷款和应收款项以及可供出售金融资产。以常规方式买卖金融资产，按交易日

进行会计确认和终止确认。 

以公允价值计量且其变动计入当期损益的金融资产包括交易性金融资产和指定为以公

允价值计量且其变动计入当期损益的金融资产。本公司以公允价值计量且其变动计入当期损

益的金融资产均为交易性金融资产。 

交易性金融资产是指满足下列条件之一的金融资产：1.取得该金融资产的目的，主要是

为了近期内出售或回购；2.初始确认时属于进行集中管理的可辨认金融工具组合的一部分，

且有客观证据表明本公司近期采用短期获利方式对该组合进行管理；3.属于衍生工具，但是，

被指定且为有效套期工具的衍生工具、属于财务担保合同的衍生工具、与在活跃市场中没有

报价且其公允价值不能可靠计量的权益工具投资挂钩并须通过交付该权益工具结算的衍生

工具除外。 

交易性金融资产采用公允价值进行后续计量，公允价值变动形成的利得或损失以及与该

金融资产相关的股利和利息收入计入当期损益。 

(六) 金融资产的转移 

满足下列条件之一的金融资产，予以终止确认：1.收取该金融资产现金流量的合同权利

终止；2.该金融资产已转移，且将金融资产所有权上几乎所有的风险和报酬转移给转入方；
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3.该金融资产已转移，虽然本公司既没有转移也没有保留金融资产所有权上几乎所有的风险

和报酬，但是放弃了对该金融资产控制。 

若本公司既没有转移也没有保留金融资产所有权上几乎所有的风险和报酬，且未放弃对

该金融资产的控制的，则按照继续涉入所转移金融资产的程度确认有关金融资产，并相应确

认有关负债。继续涉入所转移金融资产的程度，是指该金融资产价值变动使企业面临的风险

水平。 

金融资产整体转移满足终止确认条件的，将所转移金融资产的账面价值及因转移而收到

的对价与原直接计入所有者权益的公允价值变动累计额之和的差额计入当期损益。 

金融资产部分转移满足终止确认条件的，将所转移金融资产的整体账面价值在终止确认

及未终止确认部分之间按其相对的公允价值进行分摊，并将终止确认部分金融资产的账面价

值及终止确认部分的对价与原直接计入所有者权益的公允价值变动累计额中对应终止确认

部分的金额之和的差额计入当期损益。 

(七) 收入的确定 

交易性金融资产净收益中包括基金买卖差价收益和基金红利收益，基金买卖差价收益在

交易日当天入账，基金红利收益在红利公告日入账。 

利息收入按照他人使用本公司货币资金的时间和实际利率计算确定。 

公允价值变动损益于估值日按以公允价值计量且变动计入当期损益的金融资产的公允

价值变动形成的利得或损失确认，并于相关金融资产卖出或到期时转出计入投资收益。 

(八) 税金及附加 

附加包括城市维护建设税及教育费附加等，按增值税的一定比例缴纳。 

(九) 投资组合 

中国银保监会颁布的《中国银保监会关于规范投资连结保险投资账户有关事项的通知》

(保监发〔2015〕32 号)、《保险公司投资证券投资基金管理暂行办法》(保监发〔2003〕6

号)、《保险机构投资者股票投资管理暂行办法》(保监令〔2004〕12号)、《保险机构投资

者债券投资管理暂行办法》(保监发〔2005〕72 号)等有关规定对投资连结账户投资于单一

基金占可投资于基金的资产比例、投资于单一基金占该基金份额的比例、投资于国有商业银

行存款、国债资金的比例以及投资于股票的比例等作出规定。本公司投资连结账户按照上述

规定以及本公司精选投资连结保险产品(A/B款)说明书中列示的投资组合限制等进行投资。 

 

四、财务报表项目注释 
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(一) 资产负债表项目注释 

1. 货币资金 

各投资账户货币资金明细如下： 

    2019年 12月 31日 

项  目 
稳健型投资

账户 

平衡型投资

账户 

进取型投资

账户 

稳健收益型投

资账户 
合  计 

银行存款 204,699 84,317 93,588 1,134,544 1,517,148 

结算备付金 13,809 6,666 2,381 777,142 799,998 

证券清算款 69 52 9 5,449 5,579 

合  计 218,577 91,035 95,978 1,917,135 2,322,725 

    2018年 12月 31日 

项  目 
稳健型投资

账户 

平衡型投资

账户 

进取型投资

账户 

稳健收益型投

资账户 
合  计 

银行存款 325,210 250,391 197,034 1,603,785 2,376,420 

结算备付金    691,818 691,818 

合  计 325,210 250,391 197,034 2,295,603 3,068,238 

 

2. 以公允价值计量且其变动计入当期损益的金融资产 

 2019年 12月 31日 

账  户 成  本 公允价值变动 市  值 

稳健型投资账户 700,350 70 700,420 

平衡型投资账户 301,090 -3,811 297,279 

进取型投资账户 860,948 -22,313 838,635 

稳健收益型投资账户    

合  计 1,862,388 -26,054 1,836,334 

 2018年 12月 31日 

账  户 成  本 公允价值变动 市  值 

稳健型投资账户 1,077,464 -21,095 1,056,369 

平衡型投资账户 437,213 -10,809 426,404 

进取型投资账户 926,708 -32,310 894,398 
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稳健收益型投资账户    

合  计 2,441,385 -64,214 2,377,171 

本公司的开放式基金投资于 2019年 12月 31日的市值是根据当年最后交易日的基金管理公

司公告的基金单位净值而计算的。 

公允价值变动为本公司投资连结账户于 2019年 12月 31日对投资资产进行估值时，投资资

产估值额与其账面成本之差额。 

 

3. 买入返售金融资产 

    2019年 12月 31日 

项  目 
稳健型投

资账户 

平衡型投资

账户 

进取型投资

账户 

稳健收益型 

投资账户 
合  计 

买入返售债券 400,000 300,000 50,000 31,500,000 32,250,000 

合  计 400,000 300,000 50,000 31,500,000 32,250,000 

    2018年 12月 31日 

项  目 
稳健型投

资账户 

平衡型投资

账户 

进取型投资

账户 

稳健收益型 

投资账户 
合  计 

买入返售债券    24,100,000 24,100,000 

合  计    24,100,000 24,100,000 

 

4. 每一投资账户单位的净值 

2019年 12月 31日 
稳健型投资 

账户 

平衡型投资 

账户 

进取型投资 

账户 

稳健收益型

投资账户 
合  计 

净资产总额 1,327,235 678,966 967,337 33,372,711 36,346,249 

减：假设交易费用 1 66 377  444 

净资产总额（减假

设费用和税金） 
1,327,234 678,900 966,960 33,372,711 36,345,805 

投资单位数 841,287 741,590 1,047,838 24,751,570 27,382,285 

每一投资账户 

单位的净值 
1.5776 0.9154 0.9228 1.3483  

2018年 12月 31日 
稳健型投资 

账户 

平衡型投资 

账户 

进取型投资 

账户 

稳健收益型

投资账户 
合计 

净资产总额 1,409,690 673,349 1,081,561 225,010,565 228,175,165 

减：假设交易费用 19 73 311  403 
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净资产总额（减假

设费用和税金） 
1,409,671 673,276 1,081,250 225,010,565 228,174,762 

投资单位数 904,489 751,756 1,226,571 173,482,340 176,365,156 

每一投资账户 

单位的净值 
1.5587 0.8956 0.8815 1.2971   

 

(二) 投资收益表项目注释 

1. 以公允价值计量且其变动计入当期损益的金融资产净收益/（亏损） 

 2019年 12月 31日 

项  目 
稳健型投资 

账户 

平衡型投资 

账户 

进取型投资 

账户 

稳健收益型

投资账户 
合  计 

基金收益 -11,467 10,456 56,089   55,078 

债券利息收入 12,271 2,629   14,900 

以公允价值计量且其变

动计入当期损益的金融

资产小计 

804 13,085 56,089  69,978 

 2018年 12月 31日 

项  目 
稳健型投资 

账户 

平衡型投资 

账户 

进取型投资 

账户 

稳健收益型

投资账户 
合  计 

基金收益 36,290 12,653 20,516  69,459 

债券利息收入      

以公允价值计量且其变

动计入当期损益的金融

资产小计 

36,290 12,653 20,516  69,459 

 

2. 归入贷款及应收款的投资净收益/（亏损） 

 2019年 12月 31日 

项  目 
稳健型投资 

账户 

平衡型投资 

账户 

进取型投资

账户 

稳健收益型

投资账户 
合  计 

归入贷款及应收

款的投资净收益 
   9,585,077 9,585,077 

 2018年 12月 31日 

项  目 
稳健型投资 

账户 

平衡型投资 

账户 

进取型投资

账户 

稳健收益型

投资账户 
合  计 

归入贷款及应收

款的投资净收益 
   10,574,238 10,574,238 
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3. 投资账户资产管理费 

投资账户资产管理费是本公司根据投资连结保险的保单条款而向保户收取的投资连结

账户资产管理费。投资账户资产管理费按照投资连结账户价值的一定比例收取，并从投资连

结账户价值中直接扣除。本公司在每个估值日按照一定的比例计提投资账户管理费，实际收

取费率如下： 

账  户 年费率 

稳健型投资账户 1.50% 

平衡型投资账户 2.00% 

进取型投资账户 2.00% 

稳健收益型投资账户 0.70% 

 

 

合众人寿保险股份有限公司 

二〇二〇年四月二十四日 
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